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บทคัดยอ 
งานวิจัยนี้จึงมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดาน

ส่ิงแวดลอม ดานสังคม และดานธรรมาภิบาลขององคการ และศึกษาความสัมพันธระหวางระดับ

การเปดเผยขอมูลดานความย่ังยืนกับตัวเลขทางการเงิน 
ในการศึกษาคร้ังนี้ ประชากร คือ บริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค

ท่ีอยูในดัชนี SET 100 เคร่ืองมือท่ีใชในการเก็บรวมรวมขอมูล คือ กระดาษทําการ ท้ังนี้ผูวิจัยใช

การวิเคราะหเนื้อหา(ContentAnalysis)ในรายงานประจําปในระหวางป2553ถึงป2555รวมท้ังใช

วิธีการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของเพียรสันในการทดสอบสมมติฐาน 
ผลจากการวิจัยพบวา บริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค มีการ

เปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอมในเร่ืองระบบการจัดการส่ิงแวดลอมมากที่สุด สําหรับดานสังคม

เปดเผยขอมูลในเร่ืองทรัพยากรบุคคลมากที่สุด และดานธรรมาภิบาลเปดเผยขอมูลในเร่ืองหลัก

ความรับผิดชอบมากท่ีสุด ท้ังยังพบวาระดับการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดานส่ิงแวดลอม 

ดานสังคม และดานธรรมาภิบาลขององคการมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับตัวเลขทางการ

เงินในอัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชีอยางมีนัยสําคัญ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
*นักศึกษาหลักสูตรบัญชีมหาบัณฑิต สาขาการบัญชีและการเงินมหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย 
** ท่ีปรึกษาวิทยานิพนธหลัก 
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1.  บทนํา 
 ประเทศไทยมีการสงเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรมดานตางๆ ใหกับนักลงทุนใน

ประเทศและนักลงทุนตางประเทศอยางตอเนื่อง การเจริญเติบโตของอุตสาหกรรมในประเทศไทย

จึงกาวหนาตามความเจริญของเศรษฐกิจโลก แตการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรมนั้น กอใหเกิด

ปญหาดานตางๆ มากมายท้ังดานสังคมและส่ิงแวดลอม หนวยงานของรัฐจึงไดมีการกําหนด

ระเบียบขอบังคับและกฎหมายเพ่ือกํากับดูแลและควบคุมปจจัยท่ีอาจกอใหเกิดปญหาดานสังคม

และส่ิงแวดลอม เชน การกําหนดใหอุตสาหกรรมมีการรายงานการดําเนินงานความย่ังยืนและ

ผลกระทบจากการดําเนินงานท้ังทางตรงและทางออมเพ่ือการพัฒนาทางเศรษฐกิจท่ีย่ังยืน  

(จงจิตต  พิมพาลัย, 2555)  

 การพัฒนาทางเศรษฐกิจท่ี ย่ังยืน โดยการสรางความตระหนักในสิ่งแวดลอม 

(Environment) สังคม (Society) รวมถึงธรรมาภิบาล (Governance) ขององคการ จะทําให

สามารถเพ่ิมความสามารถในการแขงขันสรางช่ือเสียงหรือความนาเช่ือถือในองคการ สราง

แรงจูงใจในการทํางานและรักษาพนักงานใหอยูกับองคการ รวมท้ังลดความเส่ียงใน การดําเนิน

ธุรกิจ เกิดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน สรางความสัมพันธกับนักลงทุนและสามารถเขาถึงแหลง

เงินทุน ตลอดจนการยอมรับการดําเนินงานจากสังคม (มาตรฐานผลิตภัณฑอุตสาหกรรม, 2553; 

สถาบันธุรกิจเพ่ือสังคมและศูนยพัฒนาตลาดทุน, 2553; โสภณ  พรโชคชัย, 2551)  

 สําหรับในตางประเทศนั้น สหประชาชาติมีการกําหนดเปนขอตกลงนานาชาติ ในเรื่อง

ของส่ิงแวดลอม สังคมและธรรมาภิบาล(อาณัติ ประภาสวัสดิ์, 2547,น.31)ซึ่งขอตกลงดังกลาว

เนนยํ้าถึงความสําคัญของการดําเนินงานเพื่อใหองคการอยูรอดและสามารถสรางความเติบโตได

อยางย่ังยืนจากการสรางกลไกและกระบวนการในการกํากับและดูแลผลกระทบของการดําเนินงาน

ทางธุรกิจตอส่ิงแวดลอม และสังคม นอกจากนี้ในประเทศตางๆไดมีการกําหนดมาตรการที่

เก่ียวของกับประเด็นทางดานส่ิงแวดลอมเชนเดียวกัน เชน ในประเทศนอรเวย องคการธุรกิจตอง

นําเสนอสารสนเทศที่เก่ียวกับร่ัวไหลหรือการปนเปอนและแผนงานในการขจัดส่ิงเหลานั้นไวใน

รายงานของคณะกรรมการบริษัท หรือในประเทศสหรัฐอเมริกา คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย

ของสหรัฐอเมริกาและแคนาดา ไดกําหนดใหกิจการทําการเปดเผยขอมูลท่ีเปนสาระสําคัญในการ

ปฏิบัติงานตามกฎหมายส่ิงแวดลอม ซึ่งอาจกระทบตอรายจายลงทุน กําไรและฐานะการแขงขัน

ของกิจการ และยังกําหนดใหกิจการทําการเปดเผยประมาณการคาใชจายท่ีเก่ียวของกับ

ส่ิงแวดลอมท้ังในปจจุบันและอนาคต ซึ่งรวมถึงหนี้สินท่ีอาจเกิดข้ึน (เมธากุล  เกียรติกระจาย 

และศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 2543, น. 536) 

 แนวคิดดานการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับความรับผิดชอบตอส่ิงแวดลอม สังคม รวมท้ัง

ดานธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance Disclosure: ESG disclosure) เปน

เร่ืองท่ีไดรับความสนใจจากนักลงทุนจํานวนมาก(ชลันดา นุราฤทธิ์, 2556)ภายใตการสนับสนุน

ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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(บริษัทจดทะเบียนฯ)ไดพัฒนาการดําเนินการESG มาอยางตอเนื่องทําใหการดําเนินกิจกรรม

ESG ถือเปนกิจกรรมหลักอยางหนึ่งรวมท้ังกิจกรรมESGถือเปนกิจกรรมท่ีกอใหเกิดตนทุนผลได 

(Cost Benefit) ในรูปแบบท่ีเปนตัวเงินและไมเปนตัวเงิน   

 ตามขอกําหนดของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย บริษัทจด

ทะเบียนฯ ตองกําหนดนโยบายและเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดานส่ิงแวดลอม ดานสังคมและ

ดานธรรมาภิบาล(ESG)ในรายงานประจําปเพ่ือสงเสริมคุณภาพของขอมูลท่ีเปดเผยขอมูลใน

รายงานประจําปท้ังนี้ ผูมีสวนไดสวนเสียจะไดทราบถึงขอมูลในการดําเนินการดานส่ิงแวดลอม 

ดานสังคมและดานธรรมาภิบาล(ESG)เพ่ือใหเขาใจถึงสภาพการดําเนินธุรกิจท่ีแทจริงของ

องคการ อีกท้ังการเปดเผยขอมูลท่ีเพียงพอในเร่ืองท่ีเก่ียวของกับสภาพแวดลอมและองคประกอบ

ของธุรกิจท่ีครบถวน จะผลักดันใหธุรกิจมีแนวทางในการยึดม่ันในความรับผิดชอบดาน

ส่ิงแวดลอม ดานสังคม และดานธรรมาภิบาลโดยรวม อันจะนําไปสูการพัฒนาท่ีย่ังยืนขององคการ

และผลประกอบการที่ม่ันคงในระยะยาว (ศุกันยา หวยผัด, 2550) 

 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จึงไดมีการเปดเผยขอมูลเร่ือง

ส่ิงแวดลอม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) การเปดเผยขอมูลดังกลาว เพ่ือเปนการแสดงใหเห็น

ถึงความโปรงใสอันสอดคลองกับหลักการกํากับดูแลกิจการท่ีดี โดยมีหลักการท่ีสําคัญคือบริษัท

ตองรายงานความย่ังยืนเก่ียวขอมูลทางการเงินและขอมูลท่ีไมใชทางการเงินอยางถูกตอง ครบถวน 

ทันเวลา โปรงใส ผานชองทางที่เขาถึงขอมูลไดงาย มีความเทาเทียมกันและนาเช่ือถือ ดังนั้นการ

เปดเผยขอมูลจึงเปนการเปดเผยตามความสมัครใจของบริษัทและเปนขอมูลเชิงบวกท่ีเปนการ

สรางภาพลักษณท่ีดีใหแกบริษัท (พฤกษา พ่ึงจิตตประไพ, 2551) 

 ดวยเหตุท่ีกลาวขางตน จึงเปนท่ีมาของงานวิจัยช้ินนี้ ท้ังนี้เนื่องจาก ในองคการธุรกิจ

ตางๆ การใหความสําคัญกับส่ิงแวดลอมสังคมและธรรมาภิบาล(ESG)รวมถึงรูปแบบและระดับ

ของการเปดเผยขอมูลดังกลาว จะมีความแตกตางกันตามประเภทของอุตสาหกรรมและลักษณะ

การดําเนินธุรกิจ ผูวิจัยจึงตองการศึกษาวา บริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีการเปดเผยขอมูลดานความย่ังยืนดาน

ส่ิงแวดลอม สังคม รวมถึงธรรมาภิบาล (ESG) อยางไร และระดับการเปดเผยขอมูลดานความ

ย่ังยืนมีความสัมพันธกับตัวเลขทางการเงินหรือไม ซึ่งผลการศึกษาท่ีไดสามารถไปใชประโยชนเพ่ือ

เปนแนวทางในการกําหนดนโยบายความรับผิดชอบดานส่ิงแวดลอม ดานสังคม และดานธรรมาภิ

บาลไดรับผลตอบแทนอยางย่ังยืนในกลุมอุตสาหกรรมท่ีทําการศึกษา รวมท้ังสามารถขยายผล

การศึกษาไปยังอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ได 

 

2. วัตถุประสงคของการวิจัย 
 2.1 เพ่ือศึกษาระดับการเปดเผยขอมูลดานความย่ังยืนของบริษัทกลุมอุตสาหกรรม

พลังงานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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 2.2 เพ่ือวิเคราะหความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลดานความย่ังยืนกับ

ตัวเลขทางการเงินของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาด

ทรัพยแหงประเทศไทย 
 

3.   ขอบเขตของการวิจัย 
 การศึกษาความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลดานความย่ังยืนกับตัวเลข

ทางการเงินของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคมีขอบเขตการวิจัย ดังนี้ 
 

 3.1  ขอบเขตดานเน้ือหา 
 ผูวิจัยจะศึกษาความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลดานความย่ังยืนกับตัวเลข

ทางการเงินของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคเทานั้น 

 

 3.2  ขอบเขตดานประชากร 
 ประชากรที่ ใชในการศึกษาคร้ังนี้ คือ  บริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและ

สาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูวิจัยจะทําการศึกษาขอมูล

บริษัทท่ีอยูในกลุมดังกลาว ในป 2553-2555 ซึ่งมีจํานวนท้ังส้ิน 26 บริษัท แตผูวิจัยจะเลือก

ศึกษาเฉพาะบริษัทท่ีอยูในดัชนี SET 100 เทานั้น ซึ่งมีท้ังส้ิน 13 บริษัท คือ 1)บริษัทปตท.จํากัด 

(มหาชน)2)บริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 3)บริษัทบานปู จํากัด 

(มหาชน): BANPU 4)บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน)5)บริษัทไออารพีซี จํากัด(มหาชน)6)

บริษัทโกลว พลังงาน จํากัด (มหาชน)7)บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) 8)

บริษัทผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) 9)บริษัทเอสโซ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 10) บริษัท

บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 11)บริษัท น้ําประปาไทย จํากัด (มหาชน)12)บริษัท สยาม

แกส แอนด ปโตรเคมีคัลส จํากัด (มหาชน) และ 13) บริษัทลานนารีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) 

  

4.  สมมติฐานของการวิจัย 
 การศึกษาความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลดานความย่ังยืนกับตัวเลข

ทางการเงินของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคไดใชสถิติเชิงพรรณนาและ

สถิติเชิงอนุมานในการวิเคราะหขอมูล โดยใชวิธีการวิเคราะหสหสัมพันธ และทดสอบสมมติฐาน

การวิจัยโดยมีสมมติฐานในการศึกษา ดังนี้ 
 สมมติฐานท่ี 1 ระดับของการเปดเผยขอมูลดานความย่ังยืนเชิงคุณภาพมี

ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับตัวเลขทางการเงินของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและ

สาธารณูปโภค 
 สมมติฐานที่ 2 ระดับการเปดเผยขอมูลดานความย่ังยืนเชิงปริมาณมีความสัมพันธใน

ทิศทางเดียวกันกับตัวเลขทางการเงินของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค 
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5.   ประโยชนของการศึกษา 
  5.1 เปนประโยชนแกนักลงทุน ในการใชประกอบการตัดสินใจลงทุนในบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค 

  5.2  เปนแนวทางในการกําหนดนโยบายดานส่ิงแวดลอม ดานสังคม และการสรางธรร

มาภิบาล เพ่ือใหองคการไดรับผลตอบแทนอยางย่ังยืน 

  5.3  ใชเปนแนวทางใหแกบริษัทอ่ืนๆในการพัฒนาลักษณะการเปดเผยขอมูลดาน

ความย่ังยืนใหดีย่ิงข้ึน 

  5.4  เปนประโยชนตอภาคธุรกิจในการตระหนักถึงการดําเนินกิจกรรมความ

รับผิดชอบตอส่ิงแวดลอม สังคมและการมีธรรมาภิบาลที่ดี 

 
6. ระเบียบวิธีวิจัย 
  ในการศึกษานี้ ผูวิจัยไดจัดทํากระดาษทําการเพื่อเก็บรวบรวมขอมูลระดับการเปดเผย

ขอมูล แตละรายการในการเปดเผยขอมูลประเภทความรับผิดชอบดานส่ิงแวดลอม ดานสังคม 

และดานธรรมาภิบาล และเก็บรวบรวมขอมูลตัวเลขทางการเงิน โดยรวบรวมขอมูลเปน 2 สวน 

คือ สวนท่ี 1การเปดเผยขอมูลดานความย่ังยืนของ ESG ในเชิงคุณภาพ และเชิงปริมาณ สวนท่ี 2 

ตัวเลขทางการเงินจะใชการวิเคราะหเนื้อหา (Content Analysis) ในการเก็บรวบรวมขอมูล และ

ใชหนวยของเนื้อหาเปนจํานวนบรรทัดในการแจงนับ เพ่ือหาระดับหรือปริมาณการเปดเผยขอมูล

ดานส่ิงแวดลอม ดานสังคม และดานธรรมาภิบาล เนื่องจากสะดวกในการเก็บขอมูลและถือเปน

หนวยของเนื้อหาท่ีจะใชเปนตัววัดในการแจงนับท่ีเหมาะสมท่ีสุด โดยอางอิงเกณฑการวัดดังกลาว

มาจากงานวิจัยเร่ืองการเปรียบเทียบขนาดของการเปดเผยขอมูลนโยบายส่ิงแวดลอมและสังคม

ของบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(นิตยา วงศภินันทวัฒนา, 2547)ในการนับ

บรรทัดนั้น ถาบรรทัดใดมีขอมูลเก่ียวกับประเด็นท่ีศึกษาเกินคร่ึงบรรทัดก็จะนับเปนหนึ่งบรรทัด

แตถาบรรทัดใดมีขอมูลเก่ียวกับประเด็นท่ีศึกษาไมถึงคร่ึงบรรทัดก็จะนับเปนคร่ึงบรรทัดหลังจาก

ทําการวิเคราะหเนื้อหา (Content Analysis) เรียบรอยแลว ผูวิจัยนําขอมูลท่ีไดจากการศึกษามา

ประมวลผลโดยคอมพิวเตอรใชโปรแกรมสถิติสําเร็จรูป SPSS for Window ในการวิเคราะหขอมูล 

และนําเสนอในรูปแบบของตารางวิเคราะหโดยใชสถิติเชิงรอยละและการวิเคราะหเชิงเปรียบเทียบ 

เพ่ือใหทราบถึงระดับการเปดเผยของแตละประเด็นของกลุมธุรกิจท่ีเก่ียวของกับการเปดเผย

ทางดานความย่ังยืนของส่ิงแวดลอม สังคม และธรรมาภิบาล 
 

7.  ผลการศึกษา 
  ในสวนนี้เปนการสรุปผลการศึกษาท่ีไดจากการศึกษา รวบรวม และวิเคราะหขอมูล

ระดับการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดานส่ิงแวดลอม ดานสังคม และดานธรรมาภิบาล รวมท้ัง
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ความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดานส่ิงแวดลอม ดานสังคม และดาน

ธรรมาภิบาลกับตัวเลขทางการเงินโดยยอตามวัตถุประสงคดังนี้ 
  1.  ระดับการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม ดานสังคมและดานธรร
มาภิบาล (ESG) ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคท่ีอยูในดัชนี SET 
100 จากผลการศึกษาสามารถสรุปไดดังน้ี 
   1.1 การเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอม 
    บริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคท่ีอยูในดัชนี SET100 มี

การเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอมเชิงคุณภาพดานระบบการจัดการส่ิงแวดลอม และความย่ังยืน

ดานส่ิงแวดลอมในระดับปานกลาง แตเปดเผยขอมูลดานการตรวจ ติดตาม และประเมิน

ส่ิงแวดลอม และดานการปฏิบัติตามกฎหมายหรือขอกําหนดทางดานส่ิงแวดลอมในระดับนอย 

สําหรับการเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอมเชิงปริมาณ บริษัทฯ มีการเปดเผยขอมูลดานการตรวจ 

ติดตาม และประเมินส่ิงแวดลอม ดานความย่ังยืนดานส่ิงแวดลอม ดานระบบการจัดการ

ส่ิงแวดลอม และดานการปฏิบัติตามกฎหมายหรือขอกําหนดทางดานส่ิงแวดลอมในระดับปาน

กลาง 

   1.2 การเปดเผยขอมูลดานสังคม 

    บริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคท่ีอยูในดัชนี SET100 มี

การเปดเผยขอมูลดานสังคมเชิงคุณภาพดานความรับผิดชอบตอทรัพยากรบุคคล ดานความ

รับผิดชอบตอผลิตภัณฑและบริการ ดานความรับผิดชอบตอพลังงาน และดานความรับผิดชอบตอ

ชุมชนในระดับมาก สําหรับการเปดเผยขอมูลดานสังคมเชิงปริมาณ บริษัทฯ มีการเปดเผยขอมูล

ดานความรับผิดชอบตอชุมชน ดานความรับผิดชอบตอทรัพยากรบุคคล ดานความรับผิดชอบตอ

พลังงาน และดานความรับผิดชอบตอผลิตภัณฑและบริการในระดับปานกลาง  

  1.3 การเปดเผยขอมูลดานธรรมาภิบาล 
   บริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงาน และสาธารณูปโภคท่ีอยูในดัชนี SET100 มี

การเปดเผยขอมูลดานธรรมาภิบาลเชิงคุณภาพดานความรับผิดชอบ ดานสิทธิผูถือหุน และดาน

บทบาทของผูมีสวนไดเสีย ในระดับปานกลาง แตเปดเผยขอมูลดานความคุมคา ดานหลักความมี

สวนรวม ดานหลักความโปรงใส ดานการปฏิบัติท่ีเทาเทียมกันตอสวนของผูถือหุน และดาน

คุณธรรมในระดับนอย และเปดเผยขอมูลดานหลักนิติธรรมในระดับนอยท่ีสุด สําหรับการเปดเผย

ขอมูลดานธรรมาภิบาลเชิงปริมาณ บริษัทฯ มีการเปดเผยขอมูลดานสิทธิของผูถือหุน ดานหลัก

ความมีสวนรวม ดานการปฏิบัติท่ีเทาเทียมกันตอสวนของผูถือหุน ดานหลักคุณธรรม ดานบทบาท

ของผูมีสวนไดเสีย ดานหลักความรับผิดชอบ ดานหลักความคุมคา ดานหลักความโปรงใส และ

ดานหลักนิติธรรมในระดับปานกลาง  
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  นอกจากนี้ยังพบวา บริษัทฯ มีการเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอม ดานสังคม และดาน

ธรรมาภิบาล ในลักษณะของขอความมากที่สุด รองลงมาคือ ตัวเลข รูปภาพ แผนภูมิ/ตาราง และ 

จํานวนเงิน  
  2. ความสัมพันธระหวางระดับความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอมดานสังคมและ
ดานธรรมาภิบาล (ESG) กับตัวเลขทางการเงินของบริษัทกลุมอุสาหกรรมพลังงานและ
สาธารณูปโภคที่อยูในดัชนี SET 100 จากผลการศึกษาความสัมพันธของตัวแปรตางๆ 
สามารถสรุปไดดังน้ี 
  ระดับการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดานส่ิงแวดลอมมีความสัมพันธในทิศทาง

เดียวกันกับอัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชีและอัตรากําไรตอหุน รวมถึงอัตราสวนผลตอบแทน

ตอสินทรัพยรวมอยางมีนัยสําคัญ ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95%   

  ระดับการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดานสังคมมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน

กับอัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชีและอัตรากําไรตอหุนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน 

95%   

  ในขณะท่ีในสวนของระดับการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดานธรรมาภิบาล พบมี

ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชีและอัตรากําไรตอหุน อยางมี

นัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95% 
 

8.  อภิปรายผล 
  ในสวนของการอภิปรายผลการศึกษานี้ผูวิจัยไดแบงออกเปน 3 สวนคือ 1) การ

เปดเผยขอมูล ESG ในรายงานประจําปจําแนกตามลักษณะการเปดเผยขอมูล2) เนื้อหาของการ

เปดเผยขอมูล ESGในรายงานประจําป และ 3) ความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูลESG

กับตัวเลขทางการเงิน 

  1.  การเปดเผยขอมูล ESG ในรายงานประจําป จําแนกตามลักษณะการเปดเผย
ขอมูล 
   จากผลการวิเคราะหขอมูลลักษณะการเปดเผยขอมูลESGในรายงานประจําปซึ่ง

ประกอบดวย ขอความตัวเลขจํานวนเงิน แผนภูมิ/ตาราง และรูปภาพท้ังนี้ผูวิจัยไดพบวาบริษัทฯ 

เปดเผยขอมูลในลักษณะของขอความมากท่ีสุด ซึ่งสอดคลองกับผลการวิจัยของ Guthrie, Petty, 

Ferrier & Wells (1999), Bozzolan, Favotto&Ricceri (2003) และ Steenkamp (2007) ท่ี

พบวาจากการศึกษาขอมูลโดยวิธีการวิเคราะหเนื้อหา(Content Analysis)กลุมตัวอยางมีการ

เปดเผยขอมูลในลักษณะของขอความหรือการบรรยายมากท่ีสุด และมีการเปดเผยในลักษณะของ

จํานวนเงินและแผนภูมิ/ตารางไมมากนัก 

 

ก 
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   1.1 การเปดเผยขอมูลลักษณะขอความ 
    บริษัทกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค(บริษัทฯ)ไดเปดเผย

ขอมูลในลักษณะของขอความมากที่สุด ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยของ Guthrie, Petty, Ferrier& 
Wells (1999), Bozzolan, Favotto&Ricceri (2003) และ Steenkamp (2007) แสดงใหเห็นวาใน

การเปดเผยขอมูลESGสวนใหญบริษัทจดทะเบียนฯ ไดเปดเผยขอมูลโดยการบรรยายหรืออธิบาย

ขอมูลตางๆในลักษณะของขอความซ่ึงเปนพ้ืนฐานหลักในการเปดเผยขอมูลตางๆ และอาจ

เนื่องมาจากขอมูลตางๆ ท่ีเปดเผยนั้นหากเปดเผยขอมูลดวยลักษณะอ่ืนเพียงอยางเดียว ผูศึกษา

ขอมูลอาจไมเขาใจในสิ่งท่ีองคการตองการจะส่ือสาร ดังนั้นสวนใหญในการเปดเผยจึงตองมี

ขอความในการอธิบายประกอบไปดวย จึงทําใหการเปดเผยในลักษณะขอความมากท่ีสุด 
   1.2 การเปดเผยขอมูลลักษณะตัวเลข  
    บริษัทฯ เปดเผยขอมูล ESG ในลักษณะของตัวเลขเปนลําดับท่ีสอง รองจาก
ขอความ ซึ่งสอดคลองกับผลงานวิจัยของ Guthrie, Petty, Ferrier, and Wells (1999) ท่ีพบวา 

บริษัทฯ มีการเปดเผยขอมูลในลักษณะของตัวเลขประกอบดวย จากผลการวิจัยแสดงใหเห็นวา

บริษัทฯ ไดใหความสําคัญในการแสดงขอมูลตางๆในลักษณะของตัวเลขเพ่ือนําเสนอขอมูลท่ี

เก่ียวของ เชน จํานวนพนักงาน จํานวนรางวัลตางๆท่ีบริษัทฯไดรับ ซึ่งการเปดเผยขอมูลใน

ลักษณะของตัวเลขทําใหผูศึกษาขอมูลไดทราบถึงรายละเอียดของขอมูลมากข้ึน 
   1.3 การเปดเผยขอมูลลักษณะรูปภาพ 
    รูปภาพพบวาบริษัทฯเปดเผยขอมูลESGในลักษณะของรูปภาพเปนลําดับท่ี
สามรองจากตัวเลข ซึ่งสอดคลองกับผลงานวิจัยของ Ahmad, Sulaiman, and Siswantoro (2003) 

ท่ีพบวา บริษัทฯ มีการเปดเผยขอมูลในลักษณะของรูปภาพประกอบดวยภาพจากกิจกรรมตางๆ 

จากผลการวิจัยแสดงใหเห็นวาบริษัทฯ ไดใหความสําคัญในการแสดงขอมูลตางๆ ในลักษณะของ

รูปภาพเพื่อนําเสนอขอมูลท่ีเก่ียวของ เชน ภาพกิจกรรมปลูกปา จํานวนรางวัลตางๆ ท่ีบริษัทฯ

ไดรับซึ่งการเปดเผยขอมูลในลักษณะของรูปภาพทําใหผูศึกษาขอมูลไดทราบถึงรายละเอียดของ

ขอมูลมากข้ึน 
   1.4  การเปดเผยขอมูลลักษณะอ่ืนๆ 
    นอกจากนี้ยังพบวา บริษัทฯ เปดเผยขอมูลในลักษณะของจํานวนเงิน และ

แผนภูมิ/ตารางคอนขางนอย อาจเนื่องมาจากการเปดเผยขอมูลเปนการส่ือสารใหสาธารณะชนได

ทราบขอมูลของบริษัทฯ และในปจจุบันมีการแขงขันทางธุรกิจสูง ดังนั้นในการเปดเผยขอมูล

เก่ียวกับจํานวนเงิน บริษัทฯ จึงอาจจะเลือกเปดเผยเฉพาะขอมูลท่ีสําคัญ เชน ผลประกอบการ 

ผลประโยชนพนักงาน เปนตน สวนแผนภูมิ/ตารางเปนลักษณะของการอธิบายเพ่ิมเติมเพ่ือใหผู

ศึกษาขอมูลไดเขาใจขอมูลมากข้ึน เชน ผังแสดงโครงสรางองคการ ตารางแยกผลประกอบการ 

เปนตน ซึ่งสอดคลองกับผลการศึกษาของ Ahmad, Sulaiman and Siswantoro (2003) ท่ีพบวา
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บริษัทฯ มีการเปดเผยขอมูลเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพหรือขอมูลทางการเงินและแผนภูมิ/ตาราง

ในปริมาณนอย 
  2. เน้ือหาของการเปดเผยขอมูล ESG ในรายงานประจําป  
   2.1 การเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอม 
    ผลจากการวิเคราะหขอมูลการเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอม ในแตละดาน

พบวาในสวนของระบบการจัดการส่ิงแวดลอมและดานความย่ังยืนของส่ิงแวดลอม มีการเปดเผย

ขอมูลอยูในระดับปานกลาง แสดงใหเห็นวาบริษัทฯ ไดเล็งเห็นความสําคัญของขอมูลดานระบบ

การจัดการส่ิงแวดลอมและความย่ังยืนดานส่ิงแวดลอมพอสมควร ซึ่งสอดคลองกับผลการวิจัย

ของชลินธร รูจํา (2551) โดยบริษัทฯ ใหความสําคัญท้ังการเปดเผยขอมูลใหผูศึกษาขอมูลได

เขาใจและทราบรายละเอียดของระบบการจัดการส่ิงแวดลอม อันเปนส่ิงสําคัญท่ีองคการตอง

คํานึงถึงเพราะเปนส่ิงท่ีเก่ียวของกับบรรยากาศ สภาพแวดลอมในการทํางานของบุคลากรใน

องคการและเปนผลสืบเนื่องในการสรางความย่ังยืนใหองคการ อีกท้ังในองคการตางๆ ท่ีเก่ียวของ 

เชน GRI,OECD ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และมาตรฐาน ISO 26000 เปนตน ไดเสนอ

แนวทางในการปฏิบัติ ESG ในองคการ ซึ่งการปฏิบัติดานส่ิงแวดลอมเปนอีกแนวทางหนึ่งท่ีถูก

กําหนดไวใหมีการปฏิบัติ บริษัทฯ จึงเล็งเห็นความสําคัญในการเปดเผยขอมูลในดานนี้  
    สวนในดานการตรวจ ติดตาม และประเมินส่ิงแวดลอมนั้น พบวาบริษัทมี

การเปดเผยขอมูลอยูในระดับปานกลาง โดยจะเนนการเปดเผยตัวเลขมากกวาขอความ โดยจะ

เนนการเปดเผยขอมูลท่ีแสดงถึงการใหความสําคัญในขอมูลนั้นดานการปฏิบัติตามกฎหมายหรือ

ขอกําหนดทางดานส่ิงแวดลอม ผลการศึกษานี้สอดคลองกับผลการศึกษาของนิตยา วงศภินันท

วัฒนา (2547) และศุภมิตร เตชะมนตรีกุล (2540) และเมธากุล  เกียรติกระจาย และศิลปพร  

ศรีจั่นเพชร (2547) พบวาบริษัทมีการเปดเผยขอมูลดานการปฏิบัติตามกฎหมายหรือขอกําหนด

ทางดานส่ิงแวดลอม ท้ังนี้อาจเนื่องมาจากการปฏิบัติตามกฎหมายหรือขอกําหนดทางดาน

ส่ิงแวดลอม อันเปนแนวทางที่มีสวนชวยในการเพ่ิมคุณคาและเปนปจจัยสําคัญในการเพิ่มผลผลิต 

(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2553) อีกท้ังเปนขอมูลการดําเนินงานภายในองคการ อันจะ

เปนแนวทางการปฏิบัติของแตละองคการในการสรางแรงจูงใจและสรางคานิยมใหพนักงานเกิด

ความจงรักภักดีกับองคการ   
   2.2 การเปดเผยขอมูลดานสังคม 
    ผลจากการวิเคราะหขอมูลการเปดเผยขอมูลดานสังคมในแตละดานพบวา

บริษัทฯมีการเปดเผยขอมูลดานความรับผิดชอบตอพลังงานและความรับผิดชอบตอทรัพยากร

บุคคลในระดับมาก แตเนนการเปดเผยขอมูลในลักษณะขอความ อันแสดงใหเห็นวาบริษัทไดให

ความสําคัญในการเปดเผยดานความรับผิดชอบตอพลังงาน อาจเนื่องมาจากการประกอบธุรกิจใน

ดานพลังงานเปนอีกแนวทางหนึ่งท่ีบริษัทสรางความเช่ือม่ันใหกับผูมีสวนไดเสียท่ีเก่ียวของ(ตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2553) อีกท้ังอาจเนื่องมาจากความรับผิดชอบตอทรัพยากรบุคคล
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เปนรากฐานของการพัฒนาทรัพยากรบุคคล ซึ่งจะมีสวนชวยในการเพ่ิมคุณคาและเปนปจจัย

สําคัญในการเพ่ิมผลผลิต (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2553) บริษัทฯ จึงไดเปดเผย

ขอมูลในลักษณะท่ัวไป เชนการฝกอบรม การพัฒนาความรูพนักงาน การสํารวจความตองการและ

ความพึงพอใจของพนักงานการมอบรางวัลหรือการจัดกิจกรรมสงเสริมศักยภาพพนักงาน และ

การไมละเมิดสิทธิมนุษยชน เพ่ือแสดงใหเห็นวาบริษัทไดใหความสําคัญกับพนักงานและ

เตรียมพรอมตอบรับกับเทคโนโลยีและการแขงขันในอนาคต 
    สวนการเปดเผยขอมูลดานความรับผิดชอบตอผลิตภัณฑและบริการนั้น 

ผูวิจัยพบวาบริษัทฯ เปดเผยขอมูลในระดับมาก ซึ่งเม่ือพิจารณาในแตละดานพบวาขอมูลดาน

ผลิตภัณฑและบริการ เปนขอมูลเก่ียวกับขอมูลท่ัวไปของผลิตภัณฑและบริการ การวิจัยและการ

พัฒนาเก่ียวกับผลิตภัณฑและบริการ ความปลอดภัยของผลิตภัณฑและบริการ ดังนั้นบริษัทฯ 

ตองการแสดงใหเห็นถึงศักยภาพของบริษัทในการออกแบบผลิตภัณฑและนําเสนอผลิตภัณฑ

ใหมๆ ใหกับลูกคา รวมท้ังในปจจุบันการแขงขันทางธุรกิจท่ีเพ่ิมมากข้ึน ทําใหแตละบริษัทฯ 

แขงขันในดานผลิตภัณฑและบริการมากข้ึนเพ่ือใหตรงกับความตองการของลูกคามากท่ีสุด ซึ่ง

สอดคลองกับผลงานวิจัยในอดีตของบุษบา นุชิตภาพ (2551) ท่ีพบวาธุรกิจการเงินมีการเปดเผย

ขอมูลดานผลิตภัณฑและบริการสูงท่ีสุด ซึ่งเปนธุรกิจท่ีตองไดรับความเช่ือม่ันในเร่ืองความ

ปลอดภัยของการทําธุรกรรม  
    การเปดเผยขอมูลดานความรับผิดชอบตอสังคม แสดงใหเห็นวาบริษัทฯ ได

เล็งเห็นความสําคัญของผูมีสวนไดเสียท่ีอยูภายนอกองคการ อันไดแก ชุมชนและสังคม โดยการ

จัดกิจกรรมเขาไปมีสวนรวมสนับสนุนกิจกรรมท่ีเก่ียวของกับการพัฒนาชุมชนและสังคม การสราง

ความเขมแข็ง การบริจาคเงินหรือส่ิงของ รวมท้ังปจจุบันการรณรงคเก่ียวกับดานชุมชน สังคม 

และส่ิงแวดลอมมากข้ึนและมีการตรวจสอบ รองเรียน จึงทําใหบริษัทฯ ตื่นตัวในเร่ืองดังกลาว 

(กัญญารัตน ชิระวานิชผล, 2551)ผลการศึกษานี้สอดคลองกับผลการศึกษาของAhmad 
&Sulaiman (2003) ท่ีพบวาบริษัทมักเปดเผยขอมูลโดยมุงเนนการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับดาน

สินคาและผูบริโภค เพ่ือสรางความเช่ือม่ันในความรับผิดชอบตอสังคม 
   2.3 การเปดเผยขอมูลดานธรรมาภิบาล 
    ผลจากการวิเคราะหขอมูลการเปดเผยขอมูลดานธรรมาภิบาล ไมวาจะเปน

ในดานหลักนิติธรรมและหลักคุณธรรม ดานหลักความโปรงใส รวมท้ังดานอ่ืนๆ พบวามีการ

เปดเผยขอมูลในระดับนอย ผลการศึกษานี้สอดคลองกับผลการศึกษาของชลินธร รูจํา (2551) ท่ี

พบวาการเปดเผยขอมูลประเด็นการดําเนินงานอยางเปนธรรมอยูในระดับนอย ท้ังนี้เปนไปไดวา 

บริษัทฯสวนใหญมักเปดเผยขอมูลตามแนวการปฏิบัติของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใน

เร่ืองการกํากับดูแลกิจการท่ีดี (Corporate Governance)โดยเปดเผยขอมูลตามแนวทางที่กําหนดไม
วาจะเปนเร่ืองสิทธิของผูถือหุน การปฏิบัติตอผูถือหุนอยางเทาเทียมกัน บทบาทของผูมีสวนไดเสีย 

ความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัท เปนตน ท้ังนี้ เพ่ือใหนักลงทุน ลูกคา พนักงาน รวมถึงผู
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มีสวนไดเสียท่ีเก่ียวของเกิดความเช่ือม่ัน อีกท้ังเพ่ือเปนการแสดงใหเห็นวาบริษัทฯ ใหความสําคัญ

กับการบริหารจัดการเพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดหรือเกิดมูลคามากท่ีสุด เชน การใชพลังงานอยาง

คุมคา และรักษาทรัพยากรธรรมชาติใหย่ังยืน   
  3.  ความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูล ESG กับตัวเลขทางการเงิน   
   จากผลการวิเคราะหขอมูลพบวา ระดับการเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอม ดาน

สังคม และดานธรรมาภิบาล (ESG) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราสวนราคาตอมูลคา
ทางบัญชีอยางมีนัยสําคัญ 
   3.1 ระดับการเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอม กับตัวเลขทางการเงิน 
    ระดับการเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอมในเชิงคุณภาพ ซึ่งไดแก ขอความ 

ตัวเลข จํานวนเงิน แผนภูมิ/ตาราง และรูปภาพ มีผลตอตัวเลขทางการเงินดานอัตราสวนราคาตอ

มูลคาทางบัญชีอาจเนื่องมาจากการเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอมแสดงใหเห็นวาบริษัทฯ มีการ

บริหารจัดการท่ีดี จึงทําใหผูมีสวนไดเสียท่ีเก่ียวของเกิดความเช่ือม่ันวาองคการจะสามารถเติบโต

ไดอยางย่ังยืนสงผลใหอัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชีเพ่ิมมากข้ึนตามไปดวย 
    แตอยางไรก็ตาม ไมพบความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูลดาน

ส่ิงแวดลอมเชิงคุณภาพกับตัวเลขทางการเงินดานอ่ืน แสดงวาการเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอม

เชิงคุณภาพไมมีผลตออัตราสวนกําไรตอหุน อัตราสวนกําไรสุทธิ ราคาตลาด อัตราสวนราคาตอ

กําไร อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และอัตราสวนผลตอบแทนตอผูถือหุน  
    จากผลการวิเคราะหขอมูลพบวา ระดับการเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอม 

เชิงปริมาณมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราสวนกําไรตอหุนและอัตราสวนผลตอบแทน

ตอสินทรัพยรวมอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95% แสดงใหเห็นวาปริมาณการเปดเผย

ขอมูลดานระบบการจัดการส่ิงแวดลอม ดานการปฏิบัติตามกฎหมายหรือขอกําหนดทางดาน

ส่ิงแวดลอม ดานการตรวจ ติดตาม และประเมินส่ิงแวดลอม และดานความย่ังยืนดานส่ิงแวดลอม 

โดยรวมมีผลตออัตราสวนกําไรตอหุนและอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม อาจ

เนื่องมาจากการเปดเผยขอมูลดานระบบการจัดการส่ิงแวดลอม ดานการปฏิบัติตามกฎหมายหรือ

ขอกําหนดทางดานส่ิงแวดลอม ดานการตรวจ ติดตาม และประเมินส่ิงแวดลอม รวมท้ังขอมูลดาน

ความย่ังยืนดานส่ิงแวดลอม โดยรวมทําใหนักลงทุน ผูมีสวนไดเสียทุกฝายท่ีเก่ียวของไววางใจใน

องคการและตัดสินใจท่ีจะลงทุนในองคการมากข้ึนสงผลใหอัตราสวนกําไรตอหุนและอัตราสวน

ผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมเพ่ิมมากข้ึนดวย 
    จากการศึกษา ไมพบความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูลดาน

ส่ิงแวดลอมเชิงปริมาณกับตัวเลขทางการเงินดานอ่ืน แสดงวาการเปดเผยขอมูลดานส่ิงแวดลอม

เชิงปริมาณไมมีผลตออัตราสวนกําไรสุทธิ ราคาตลาด อัตราสวนราคาตอกําไร อัตราสวนราคาตอ

มูลคาทางบัญชี และอัตราสวนผลตอบแทนตอผูถือหุน 
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    นอกจากนี้ ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาระดับการเปดเผยขอมูลดาน

ส่ิงแวดลอม มีความสัมพันธกับอัตราสวนกําไรตอหุนและอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม 

ซึ่งสอดคลองกับผลการศึกษาของอังครัตน เพรียบจริยวัฒน (2547); อังสนาศรีประเสริฐ 

(2545); Gompers & Ishii (2003); เพชรี  ขุมทรัพย (2534); อาภรณ  ดวงทอง (2548); 
ภณิดา สัจจะเดชาชัย (2550) และ Jaggi& Freeman (1992) ท่ีพบวาความรับผิดชอบดาน

ส่ิงแวดลอมขององคการมีความสัมพันธกับอัตราสวนกําไรตอหุนและอัตราสวนผลตอบแทนตอ

สินทรัพยรวม  
   3.2  ระดับการเปดเผยขอมูลดานสังคม กับตัวเลขทางการเงิน 
    ผลจากศึกษาพบวา ระดับการเปดเผยขอมูลดานสังคมเชิงคุณภาพมี

ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชีอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ

ความเช่ือม่ัน 95% แสดงใหเห็นวาการเปดเผยขอมูลในเชิงคุณภาพ ซึ่งไดแก ขอความ  ตัวเลข 

จํานวนเงิน แผนภูมิ/ตาราง และรูปภาพ ประกอบการอธิบายขอมูลดานความรับผิดชอบตอ

พลังงาน ดานความรับผิดชอบตอทรัพยากรบุคคล ดานความรับผิดชอบตอผลิตภัณฑและบริการ 

และดานความรับผิดชอบตอชุมชน มีผลตอตัวเลขทางการเงินดานอัตราสวนราคาตอมูลคาทาง

บัญชีอาจเนื่องมาจากการเปดเผยขอมูลดานสังคมแสดงใหเห็นวาบริษัทฯ มีการบริหารจัดการท่ีดี 

จึงทําใหผูมีสวนไดเสียท่ีเก่ียวของเกิดความเช่ือม่ันวาองคการจะสามารถเติบโตไดอยางย่ังยืนสงผล

ใหอัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชีเพ่ิมมากข้ึนตามไปดวย 
    แตอยางไรก็ตาม ไมพบความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูลดาน

สังคมเชิงคุณภาพกับตัวเลขทางการเงินดานอ่ืน แสดงวาการเปดเผยขอมูลดานสังคมเชิงคุณภาพ

ไมมีผลตออัตราสวนกําไรตอหุน อัตราสวนกําไรสุทธิ ราคาตลาด อัตราสวนราคาตอกําไร 

อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และอัตราสวนผลตอบแทนตอผูถือหุน 

    ระดับการเปดเผยขอมูลดานสังคมเชิงปริมาณมีความสัมพันธในทิศทาง

เดียวกันกับอัตราสวนกําไรตอหุนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95% แสดงใหเห็นวา

ปริมาณการเปดเผยขอมูลดานความรับผิดชอบตอพลังงาน ดานความรับผิดชอบตอทรัพยากร

บุคคล ดานความรับผิดชอบตอผลิตภัณฑและบริการ และความรับผิดชอบตอชุมชน โดยรวมมีผล

ตออัตราสวนกําไรตอหุน อาจเนื่องมาจากการเปดเผยขอมูลดานพลังงาน ดานทรัพยากรบุคคล 

ดานผลิตภัณฑและบริการ และดานความรับผิดชอบตอชุมชน โดยรวมทําใหนักลงทุนมีสวนไดเสีย

ไววางใจในองคการและตัดสินใจท่ีจะรวมลงทุนในองคการมากข้ึนสงผลใหอัตราสวนกําไรตอหุน

เพ่ิมมากข้ึนดวย 

    นอกจากนี้ ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวา ระดับการเปดเผยขอมูลดานสังคม

มีความสัมพันธกับอัตราสวนกําไรตอหุนซึ่งสอดคลองกับผลการศึกษาของอังครัตน เพรียบจ

ริยวัฒน (2547); อังสนา ศรีประเสริฐ (2545) และ Gompers & Ishii (2003) ท่ีพบวาความ

รับผิดชอบดานสังคมขององคการมีความสัมพันธกับอัตราสวนกําไรตอหุน แตขัดแยงกับผล
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การศึกษาของบุษบา นุชิตภาพ (2551) และ Cheung (2010) ท่ีไมพบความสัมพันธของความ

รับผิดชอบดานสังคมขององคการกับตัวเลขทางการเงิน 

   3.3  ระดับการเปดเผยขอมูลดานธรรมาภิบาล กับตัวเลขทางการเงิน 

    จากผลการวิเคราะหขอมูลพบวา ระดับการเปดเผยขอมูลดานธรรมาภิบาล 

เชิงคุณภาพมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชีอยางมี

นัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95% แสดงใหเห็นวาการเปดเผยขอมูลในเชิงคุณภาพ ซึ่งไดแก 

ขอความ ตัวเลข จํานวนเงิน แผนภูมิ/ตาราง และรูปภาพ ประกอบการอธิบายขอมูลดานหลักนิติ

ธรรม ดานหลักคุณธรรม ดานหลักความโปรงใส ดานหลักความมีสวนรวม ดานหลักความ

รับผิดชอบ ดานหลักความคุมคา ดานสิทธิของผูถือหุน ดานบทบาทของผูมีสวนไดเสีย และการ

ปฏิบัติท่ีเทาเทียมกันตอสวนของผูถือหุน มีผลตอตัวเลขทางการเงินดานอัตราสวนราคาตอมูลคา

ทางบัญชีอาจเนื่องมาจากการเปดเผยขอมูลดานธรรมาภิบาลแสดงใหเห็นวาบริษัทฯ มีการบริหาร

ในเร่ืองธรรมาภิบาลที่ดี จึงทําใหผูมีสวนไดเสียท่ีเก่ียวของเกิดความเช่ือม่ันวาองคการจะสามารถ

เติบโตไดอยางย่ังยืนสงผลใหอัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชีเพ่ิมมากข้ึนตามไปดวย 

    แตอยางไรก็ตาม ไมพบความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูลดานธรร

มาภิบาลเชิงคุณภาพกับตัวเลขทางการเงินดานอ่ืน แสดงวาการเปดเผยขอมูลดานธรรมาภิบาลเชิง

คุณภาพไมมีผลตออัตราสวนกําไรตอหุน อัตราสวนกําไรสุทธิ ราคาตลาด อัตราสวนราคาตอกําไร 

อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และอัตราสวนผลตอบแทนตอผูถือหุน  

    นอกจากนี้ ยังพบวาระดับการเปดเผยขอมูลดานธรรมาภิบาล เชิงปริมาณมี

ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราสวนกําไรตอหุนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับความเช่ือม่ัน

95% แสดงใหเห็นวาปริมาณการเปดเผยขอมูลดานหลักนิติธรรม ดานหลักคุณธรรม ดานหลัก

ความโปรงใส ดานหลักความมีสวนรวม ดานหลักความรับผิดชอบ ดานหลักความคุมคา ดานสิทธิ

ของผูถือหุน ดานบทบาทของผูมีสวนไดเสีย และการปฏิบัติท่ีเทาเทียมกันตอสวนของผูถือหุน 

โดยรวมมีผลตออัตราสวนกําไรตอหุน อาจเนื่องมาจากการเปดเผยขอมูลดานหลักนิติธรรม ดาน

หลักคุณธรรม ดานหลักความโปรงใส ดานหลักความมีสวนรวม ดานหลักความรับผิดชอบ ดาน

หลักความคุมคา ดานสิทธิของผูถือหุน ดานบทบาทของผูมีสวนไดเสีย รวมทั้งการปฏิบัติท่ีเทา

เทียมกันตอสวนของผูถือหุน โดยรวมทําใหนักลงทุน ผูมีสวนไดเสียทุกฝายท่ีเก่ียวของไววางใจใน

องคการและตัดสินใจท่ีจะลงทุนในองคการมากข้ึนสงผลใหอัตราสวนกําไรตอหุนเพ่ิมมากข้ึนดวย 
    ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาไมพบความสัมพันธของระดับการเปดเผย

ขอมูลดานธรรมาภิบาลเชิงปริมาณกับตัวเลขทางการเงินดานอ่ืน ซึ่งอาจมีความเปนไปไดวาการ

เปดเผยขอมูลดานธรรมาภิบาลเชิงปริมาณไมมีผลตออัตราสวนกําไรสุทธิ ราคาตลาด อัตราสวน

ราคาตอกําไร อัตราสวนราคาตอมูลคาทางบัญชีอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และ

อัตราสวนผลตอบแทนตอผูถือหุน 
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