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บทคดัย่อ 
 ในปัจจุบนัมีโมเดลต่างๆ ท่ีช่วยในการท านายราคาหุ้นมากมายให้นกัลงทุนเลือกใช ้ซ่ึงแต่ละ

โมเดลมีจุดเด่นและจุดดอ้ยท่ีแตกต่างกนัออกไป แต่การใช ้Model เพื่อวเิคราะห์เพียงอยา่งเดียวอาจจะไม่เพียงพอ
ส าหรับใชค้ดัเลือกหุ้นในการลงทุน การเพิ่มงบการเงินมาช่วยในการวิเคราะห์จึงมีความส าคญัในการ คดัเลือก
หุน้ใหเ้หมาะสมกบัการลงทุน และเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการตดัสินใจการลงทุน สารนิพนธ์น้ีไดน้ า Indicator 
ท่ี มีผล ต่อราคา หุ้น  เ ช่น  Exponential Moving Average (EMA), Moving Average Convergence Divergence 
(MACD), และ Relative Strength Index (RSI) เพื่อให้ผูล้งทุนไดรั้บขอ้มูลท่ีครอบคลุมและช่วยในการตดัสินใจ
การลงทุนท่ีมีพื้นฐานและเป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ 
 
ค าส าคัญ : การคดักรองหุน้, งบการเงิน, การท านายราคาหุน้, โมเดล ARIMA, การลงทุน, อนุกรมเวลา 

 
Abstract 

Nowadays, Currently, there are various models available to assist investors in predicting stock 
prices. Each model has its strengths and weaknesses, and relying solely on one model may not be sufficient for 
effective stock selection. Therefore, incorporating financial statements into the analysis is crucial for accurate 
stock selection and to enhance decision-making efficiency in investment. This thesis explores the importance 
of adding financial statements to stock analysis, acknowledging that various models, such as Exponential 
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Moving Average (EMA), Moving Average Convergence Divergence (MACD), and Relative Strength Index 
(RSI), contribute valuable information for investors. These indicators aim to provide comprehensive data and 
aid in making well-informed investment decisions based on fundamental analysis. 
Keywords: Stock screening, Financial statements, Stock price prediction, ARIMA model, Investment, Time 
Series 

 

บทน า 

ในปัจจุบนัการลงทุนมีบทบาทส าคญัในการด าเนินชีวิตของหลายๆ คนเป็นอย่างมาก การลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพย์ก็เป็นหน่ึงทางเลือกท่ีนักลงทุนสามารถเข้าไปลงทุนได้ โดยมีวตัถุประสงค์ท่ีจะได้รับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนนั้นๆ ในรูปแบบของเงินปันผลและการเพิ่มค่าของหุ้นตามราคาตลาด การลงทุน
สามารถท าได้ในลักษณะการลงทุนระยะสั้ น (Short-Term Trading) และการลงทุนระยะยาว (Long-Term 
Investment) นกัลงทุนจะตอ้งมีพื้นฐานความเขา้ใจเก่ียวกบัตลาดหลกัทรัพย ์โดยพื้นฐานจะตอ้งมีความรู้ในการ
แผนการลงทุน โดยค านึงถึงระยะเวลาท่ีตอ้งการลงทุน และระดบัความเส่ียงท่ียอมรับไดป้ระสบการณ์การเลือก
หุ้นท่ีสอดคลอ้งกบัวตัถุประสงค์และแผนการลงทุนของนกัลงทุน ควรพิจารณาปัจจยัต่างๆ เช่น ประสิทธิภาพ
ทางการเงิน, แนวโนม้ทางธุรกิจ, และผลประกอบการ 

การวิเคราะห์เพื่อหาแนวโน้มของราคาหุ้นเป็นปัญหาท่ีส าคัญอย่างมากส าหรับนักลงทุนและผู ้
ตดัสินใจทางการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์นกัลงทุนจะตอ้งศึกษาเรียนรู้ท าความเขา้ใจในแต่ละบริษทัในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เน่ืองจากตลาดมีความผนัผวนและซบัซ้อนสูง ในการท านายทิศทางของราคาหุ้น
ล่วงหนา้ การมีเคร่ืองมือจะช่วยให้การตดัสินใจทางการลงทุนง่ายข้ึน ประหยดัเวลาในการศึกษาแต่ละบริษทัใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และสร้างโอกาสในการวางแผนการลงทุนอยา่งมีประสิทธิภาพท่ีเหมาะสม  

โมเดล ARIMA (Auto Regressive Integrated Moving Average) เป็นเคร่ืองมือทางสถิติท่ีได้รับความ
นิยมมาก มีความสามารถในการท านายแนวโนม้ของขอ้มูลแนวโนม้เวลา เช่น ราคาหุน้ โดยใชป้ระวติัราคาหุ้นท่ี
มีอยูแ่ละแนวโนม้ท่ีไดรั้บจากขอ้มูลดชันีต่าง ๆ บนตลาดทุน ARIMA ถูกออกแบบมาเพื่อท านายแนวโน้มของ
ขอ้มูลเวลา ซ่ึงเหมาะส าหรับการท านายราคาหุ้นหรือขอ้มูลทางการเงินท่ีมีลกัษณะของแนวโนม้เวลา และเหมาะ
ส าหรับการท านายในระยะสั้ นๆ โดยสามารถปรับค่าพารามิเตอร์เพื่อให้ท านายในระยะเวลาท่ีต่างกนั การ
วิเคราะห์เพื่อหาแนวโน้มของราคาหุ้นล่วงหน้าช่วยให้นักลงทุน มีความเขา้ใจการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์
รวมถึงการวิเคราะห์เพื่อหาแนวโนม้ของราคาหุ้นล่วงหนา้สามารถน ามาใชใ้นการตดัสินใจการลงทุน ซ่ึงจะมีผล
ให้นกัลงทุนสามารถปรับการวางแผนการลงทุน เพื่อลดความเส่ียงและเพิ่มโอกาสในการลงทุน นอกจากน้ีการ
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ใช้โมเดล ARIMA เพื่อท านายราคาหุ้นล่วงหน้าถือเป็นเคร่ืองมือทางสถิติท่ีได้รับความนิยมในการท านาย
แนวโน้มของขอ้มูลเวลา ท าให้มีความเหมาะสมในการใชใ้นการท านายราคาหุ้น การน าเสนอวิธีการวิเคราะห์
และการท านายดว้ย ARIMA เป็นขอ้มูลส าหรับนกัลงทุนและผูท่ี้สนใจในการศึกษาและเรียนรู้เพิ่มเติมเก่ียวกบั
การลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์

นอกจากการท านายดว้ยโมเดล ARIMA ยงัไม่เพียงพอส าหรับการคดัเลือกหุ้นเพื่อส าหรับการลงทุน 
ส าหรับงานวิจัยน้ีจะมีการเพิ่มในส่วนท่ีเป็นงบการเงินและ Indicator ท่ีมีผลต่อราคาหุ้น เช่น Exponential 
Moving Average (EMA), Moving Average Convergence Divergence (MACD), และ  Relative Strength Index 
(RSI) มาช่วยวเิคราะห์ เพื่อช่วยลดเวลาในการช่วยคดัเลือกหุน้ 
 

วตัถุประสงค์ของงานวจิัย 
1. เพื่อทดสอบประสิทธิภาพของโมเดลท านายราคาหุ้นระยะสั้น โดยใช้ขอ้มูลทางการเงินของ

บริษทัควบคู่กบัโมเดล ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average)  
2. เพื่อลดระยะเวลาในการคดัเลือกหุน้และคน้หาหุน้ท่ีเหมาะสมส าหรับการลงทุน 
 

ขอบเขตงานวจิัย 
 ขอ้มูลกรณีศึกษาท่ีน ามาใชใ้นงานวจิยัคือ 

1.  ขอ้มูลราคาหุ้นท่ีใช้ในการศึกษาจะเป็นราคาปิดรายวนัของหุ้นในดชันี SET 100 ตั้งแต่ เดือน 
มกราคม 2565 ถึง มิถุนายน ปี พ.ศ. 2566 

2.  ขอ้มูลงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในดชันี SET100 ประจ าปี 2565 
3.  โมเดลการท านายราคาหุ้น คือ โมเดล ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average) 

เป็นโมเดลสถิติท่ีใชส้ าหรับวิเคราะห์ขอ้มูลในล าดบัเวลา เหมาะและมีประสิทธิภาพในการท านายขอ้มูลในระยะ
สั้น 

4.  การวเิคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) 
 4.1 ตวัช้ีวดัแนวโนม้ (Trend Indicators) จะใช ้EMA (Exponential Moving Average) 
 4.2 ตวัช้ีวดัโมเมนตมั (Momentum Indicators) จะใช ้RSI (Relative Strength Index) 
 4.3 ตวัช้ีวดัปริมาณ (Volume Indicators) OBV จะใช ้(On-Balance Volume) 

 
ทฤษฎ ีและผลงานที่เกีย่วข้อง 

1. การคัดกรองหุ้นด้วยงบการเงิน 
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การคดักรองหุ้นด้วยงบการเงิน (Financial Screening) เป็นกระบวนการท่ีใช้ข้อมูลทางการเงินของ
บริษทัเพื่อประเมินสุขภาพทางการเงินและศกัยภาพการเติบโตของบริษทั โดยมกัใช้ตวัช้ีวดัทางการเงินหลาย
ประเภท เช่น 

1.1 อตัราส่วนทางการเงิน ตวัช้ีวดัส าคญั เช่น อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio), อตัราส่วน
หน้ีสินต่อทุน (Debt-to-Equity Ratio), และอตัราส่วนผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment) ซ่ึงช่วย
ในการประเมินความเส่ียงและศกัยภาพของบริษทั 

1.2 การวิเคราะห์งบการเงิน การศึกษาและวิเคราะห์งบการเงิน เช่น งบแสดงฐานะการเงิน 
(Balance Sheet), งบก าไรขาดทุน (Income Statement), และงบกระแสเงินสด (Cash Flow Statement) เพื่อท า
ความเขา้ใจผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษทั 

1.3 การคดักรองหุ้น การใชเ้คร่ืองมือและเกณฑ์ในการคดัเลือกหุ้นท่ีมีคุณสมบติัตรงตามเง่ือนไข
ท่ีก าหนด เช่น อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) > 1 , อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) > 1, 
อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (%) (dividend) > 3 

2. การท านายราคาหุ้นด้วยโมเดล ARIMA 
โมเดล ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average) เป็นหน่ึงในวธีิการวิเคราะห์อนุกรมเวลา 

(Time Series Analysis) ท่ีใชส้ าหรับการท านายค่าในอนาคตจากขอ้มูลในอดีต โมเดล ARIMA ประกอบดว้ย
สามส่วนหลกั 

2.1 Autoregressive (AR) ส่วนน้ีใช้ความสัมพนัธ์ระหว่างค่าปัจจุบนัและค่าท่ีล่าช้าในอดีต เพื่อ
คาดการณ์ค่าในอนาคต 

2.2 Integrated (I) การท าให้ข้อมูลเป็นสเตชันนารี (Stationary) โดยการสร้างความแตกต่าง 
(Differencing) เพื่อก าจดัแนวโนม้ (Trend) และฤดูกาล (Seasonality) ท่ีอาจมี 

2.3 Moving Average (MA) การคาดการณ์จากความผิดพลาดของค่าท่ีคาดการณ์ในอดีต โดยการ
ใชเ้ฉล่ียเคล่ือนท่ีเพื่อปรับค่าท านายใหแ้ม่นย  าข้ึน 

3. การวดัประสิทธิภาพของ Regression 
โมเดล Regression เป็นเคร่ืองมือทางสถิติท่ีใช้ในการท านายค่าตวัแปรตาม (Dependent Variable) จาก

ค่าตวัแปรอิสระ (Independent Variable) หน่ึงตวัหรือหลายตวั โดยท่ีโมเดล Regression ช่วยใหเ้ราสามารถเขา้ใจ
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม และใชเ้พื่อคาดการณ์ค่าของตวัแปรตามในอนาคต การวดั
ประสิทธิภาพของโมเดล Regression มีความส าคญัในการประเมินความแม่นย  าของโมเดลในการท านายค่า
เป้าหมาย ซ่ึงเป็นการตรวจสอบวา่โมเดลนั้นมีความสามารถในการพยากรณ์ไดดี้เพียงใด 
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3.1 Mean Absolute Error (MAE) เป็นตวัช้ีวดัท่ีใช้ในการวดัความคลาดเคล่ือนโดยการค านวณค่าเฉล่ีย
ของความแตกต่างระหวา่งค่าท่ีท านายกบัค่าจริง โดยไม่สนใจทิศทางของความคลาดเคล่ือน MAE จะให้ขอ้มูล
เก่ียวกบัความผดิพลาดเฉล่ียท่ีเกิดข้ึนในแต่ละค่าท่ีท านาย 

 
สูตรการค านวณ MAE 

𝑀𝐴𝐸 =  
1

𝑛
∑ |𝑦𝑖 − 𝑦𝑖̂|

𝑛

𝑖=1
  

โดยท่ี   𝑦𝑖 คือ ค่าจริง 
     𝑦𝑖̂ คือ ค่าท่ีท านาย 
      𝑛  คือ จ านวนขอ้มูล 

MAE เป็นเคร่ืองมือท่ีมีประโยชน์ในการวดัความแม่นย  าของโมเดล โดยท่ีค่าท่ีต ่ากวา่จะบ่งบอกถึงความ
แม่นย  าท่ีสูงข้ึน 

3.2 Root Mean Squared Error (RMSE) เป็นอีกหน่ึงตวัช้ีวดัท่ีใชใ้นการวดัความคลาดเคล่ือนของโมเดล 
โดยการค านวณค่าเฉล่ียของก าลงัสองของความผิดพลาดระหวา่งค่าท่ีท านายและค่าจริง และจากนั้นหาค่ารากท่ี
สองของผลลพัธ์ RMSE จะใหข้อ้มูลเก่ียวกบัความผดิพลาดท่ีมีขนาดใหญ่ โดยมีความไวต่อค่าผดิพลาดท่ีสูง 

สูตรการค านวณ RMSE 

𝑅𝑀𝑆𝐸 =  √
1

𝑛
∑(𝑌𝑖 −  𝑌𝑖̂)2

𝑛

𝑖=1

 

โดยท่ี   𝑌𝑖 คือ ค่าจริง 
     𝑌𝑖̂ คือ ค่าท่ีท านาย 
       𝑛 คือ จ านวนขอ้มูล 

RMSE เป็นตวัช้ีวดัท่ีส าคญัในการประเมินโมเดล โดยท่ีค่าท่ีต ่ากวา่จะบ่งบอกถึงความแม่นย  าท่ีสูงข้ึน 
และเหมาะส าหรับการวดัโมเดลท่ีมีความผดิพลาดแบบสุ่ม 
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4.  งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
 Kumar และ Anand (2021) ซ่ึงศึกษาการใช้โมเดล ARIMA ในการท านายราคาหุ้นในตลาด
หลกัทรัพยอิ์นเดีย พบวา่โมเดล ARIMA สามารถท านายราคาหุ้นไดอ้ยา่งแม่นย  าและเป็นเคร่ืองมือท่ีมีประโยชน์
ในการวางแผนกลยทุธ์การลงทุน 
 Zhang et al. (2019) ท่ีน าเสนอการใช ้ARIMA ร่วมกบัการวิเคราะห์เชิงเทคนิคเพื่อเพิ่มความแม่นย  า
ในการคาดการณ์ราคาหุ้นในตลาดหลกัทรัพยจี์น ซ่ึงพบว่า ARIMA สามารถปรับตวัไดดี้ต่อขอ้มูลท่ีมีความไม่
แน่นอนสูง และใหผ้ลลพัธ์ท่ีดีในการคาดการณ์ราคาในระยะสั้น 

ระเบียบวธิีวจิัย 
 งานงานวิจัยน้ีมุ่งเน้นการพัฒนาและทดสอบโมเดล ARIMA (Autoregressive Integrated Moving 
Average) ท านายราคาหุ้น พร้อมทั้งการคดักรองหุ้นเพื่อการลงทุนอยา่งมีประสิทธิภาพ วิธีการวิจยัแบ่งออกเป็น
ขั้นตอนหลกัดงัน้ี 
 1.  การรวบรวมข้อมูล 
 1.1 ขอ้มูลราคาหุ้น รวบรวมขอ้มูลราคาหุ้นจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ตั้งแต่เดือน 
มกราคม - มิถุนายน 2566 ขอ้มูลน้ีจะใชใ้นการสร้างขอ้มูลส าหรับทดสอบโมเดล ARIMA 

1.2 ขอ้มูลทางการเงิน รวบรวมขอ้มูลทางการเงินของปี 2565 เพื่อใชค้ดักรองหุ้นตามเกณฑท่ี์ก าหนด  
 2.  การคัดกรองหุ้น 
    2.1 การวิเคราะห์ขอ้มูลทางการเงิน เป็นการคดักรองหุ้นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินตามเกณฑ์การคดั
กรองท่ีก าหนด  
 3.  การพฒันาโมเดล ARIMA 
      3.1 การเตรียมขอ้มูล เพื่อใหข้อ้มูลมีความเหมาะสมส าหรับการสร้างโมเดล 
      3.2 การสร้างโมเดล การใช้โมเดล ARIMA ในการท านายราคาหุ้น โดยปรับค่าพารามิเตอร์ของ
โมเดล (p, d, q) เพื่อหาค่าท่ีเหมาะสมท่ีสุด 
      3.3 การประเมินผลโมเดล การใชเ้กณฑว์ดัความแม่นย  า เช่น Mean Absolute Error (MAE) และ Root 
Mean Squared Error (RMSE) เพื่อประเมินประสิทธิภาพของโมเดล 
 4.  การวเิคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) 
  4.1 ตวัช้ีวดัแนวโนม้ (Trend Indicators) จะใช ้EMA (Exponential Moving Average) 
  4.2 ตวัช้ีวดัโมเมนตมั (Momentum Indicators) จะใช ้RSI (Relative Strength Index) 
  4.3 ตวัช้ีวดัปริมาณ (Volume Indicators) OBV จะใช ้(On-Balance Volume) 
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 5. การน าไปใช้ 
 นกัลงทุนสามารถใช้โมเดล ARIMA เป็นเคร่ืองมือในการคาดการณ์แนวโน้มราคาหุ้นในระยะสั้น 
โดยเลือกลงทุนในหุน้ท่ีมีแนวโนม้เติบโตและหลีกเล่ียงหุน้ท่ีมีแนวโนม้ลดลง 
 6.  เคร่ืองมือทีใ่ช้ในงานวจัิย 
 งานวิจยัน้ีใชภ้าษา Python ส าหรับการสร้างโปรแกรมในการคดักรองหุ้นตามเง่ือนไข เร่ิมตน้ตั้งแต่
ท า Data Scraping เพื่อดึงขอ้มูลน้ีจากหนา้เวบ็ ไปจนถึงการทดสอบโมเดล ARIMA เพื่อท านายราคาหุน้ 
 

ผลการศึกษา 
1. ผลการคัดกรองหุ้นด้วยข้อมูลทางการเงิน 

การคดักรองหุน้โดยใชข้อ้มูลทางการเงิน พบวา่หุ้นท่ีผา่นการคดัเลือกมีศกัยภาพสูงและมี
แนวโนม้ท่ีดีส าหรับการลงทุนในระดบัท่ีเหมาะสมและช่วยเพิ่มความน่าเช่ือถืออีกดว้ย 
 
ตารางที ่1  ตารางแสดงผลรายช่ือหุน้ท่ีผา่นการคดัเลือก จ านวน 24 ตวั จากดชันี SET100 
 

No Symbol DE DEBT ROA ROE EPS PE PBV dividend 
1 AMATA 1.19 0.49 8.81 12.59 2.04 10.67 1.28 1.88 
2 AP 0.86 0.46 11.21 16.99 1.87 6.38 1.03 4.31 
3 BCH 0.51 0.32 18.2 23.91 1.22 9.74 4.19 5.85 
4 EGCO 1.11 0.52 3.74 2.29 5.1 23.4 0.7 3.77 
5 INTUCH 0.21 0.17 21.44 27.36 3.28 24.13 6.58 3.66 
6 JMART 1.3 0.44 7.4 9.91 1.27 19.98 3.46 3.55 
7 KCE 0.56 0.36 11.93 17.31 1.96 21.83 4.27 3.44 
8 MEGA 0.67 0.4 18.79 26.72 2.57 17.43 4.78 2.95 
9 ORI 1.55 0.59 13.29 22.83 1.54 8.37 1.82 4.46 
10 PTT 1.79 0.55 7.69 8.85 3.2 9.42 0.88 6.02 
11 PTTEP 0.86 0.46 18.32 16.07 17.94 10.63 1.42 2.83 
12 RATCH 1.25 0.53 4.99 6.87 3.15 11.41 0.87 3.9 
13 RCL 0.3 0.23 50.96 69.17 29.71 0.85 0.52 19.51 
14 SAPPE 0.37 0.26 19.46 21.19 2.12 24.62 4.39 2.48 
15 SAWAD 1.58 0.58 11.36 17.78 3.26 15.19 2.74 3.69 
16 SCC 1.21 0.5 3.38 5.78 17.82 13.9 1.04 5.41 
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17 SPALI 0.7 0.41 14.26 18.45 4.19 5.34 1.07 5.13 
18 SPRC 0.64 0.39 16.25 21 1.77 5.01 1.09 1.67 
19 STA 0.93 0.41 6.38 9.78 3.12 5.98 0.64 19.67 
20 TASCO 0.58 0.36 12.67 14.98 1.5 14.31 1.64 6.21 
21 TCAP 1.27 0.54 5.84 7.92 4.98 7.55 0.67 7.06 
22 THG 1.37 0.55 9.56 16.58 1.89 29.05 5.83 1.31 
23 TOP 1.83 0.64 11.38 23.59 15.63 3.35 0.81 4.22 
24 TU 1.17 0.52 4.9 10.2 1.47 10.05 1.29 5.62 

 
2. ผลการทดสอบประสิทธิภาพของโมเดล ARIMA 

จากการทดสอบ เพื่อท านายราคาหุ้นในช่วงระหว่างวนัท่ี 3 กรกฎาคม 2566 ถึง 27 กรกฎาคม 
2566 แสดงให้เห็นวา่โมเดลน้ีมีความแม่นย  าในการท านายราคาหุ้นโดยมีค่าความผิดพลาดอยูใ่นระดบัค่อนขา้ง
ต ่า และสามารถจบัแนวโนม้ของราคาหุ้นไดต้รงตามแนวโนม้ท่ีเกิดข้ึนจริง จากกราฟเปรียบเทียบระหวา่งราคา
จริงและราคาท่ีท านาย แสดงใหเ้ห็นวา่โมเดลสามารถติดตามการเคล่ือนไหวของราคาหุน้ไดอ้ยา่งใกลเ้คียง 
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ภาพที ่1 แสดงการเปรียบเทียบผลการท านายกบัขอ้มูลจริง ของหุน้ AMATA  
 
 ผลการการทดสอบพบวา่ โมเดล ARIMA สามารถท านายราคาหุ้นและแนวโนม้ไดใ้กลเ้คียงกบัราคา
จริง โดยมีการวดัความแม่นย  าผา่นค่า Mean Absolute Error (MAE) และ Root Mean Squared Error (RMSE) 
 
ตารางที ่2  ตารางแสดงผลการทดสอบประสิทธิภาพของโมเดล ARIMA ในการท านายราคาหุน้ 
 

อนัดับ รหัสหุ้น MAE RMSE % Difference หมายเหตุ 

1 AP 0.1142 0.1237 -0.1569 ค่าความผดิพลาดต ่า, % Difference ติดลบ 

2 SPALI 0.1629 0.2103 -0.1741 ค่าความผดิพลาดต ่า, % Difference ติดลบ 

3 PTT 0.2847 0.3611 -0.1775 ค่าความผดิพลาดต ่า, % Difference ติดลบ 

4 SAWAD 0.8811 1.075 -0.1374 
ค่าความผดิพลาดสูงกวา่หุน้อ่ืน ๆ แต่ % 

Difference ติดลบ 

5 KCE 0.6711 0.8371 -0.1036 % Difference ติดลบ, ค่าความผดิพลาดกลาง 

6 MEGA 0.4365 0.5069 -0.1033 % Difference ติดลบ, ค่าความผดิพลาดกลาง 

7 RCL 0.2161 0.2679 -0.1033 ค่าความผดิพลาดต ่า, % Difference ติดลบ 

8 STA 0.291 0.3557 0.1022 % Difference เป็นบวก, ค่าความผดิพลาดต ่า 

9 EGCO 1.8108 2.7038 -0.0145 ค่าความผดิพลาดสูง, % Difference ติดลบ 

10 SCC 2.3389 2.7703 0.0085 ค่าความผดิพลาดสูง, % Difference เป็นบวก 
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3. ผลวเิคราะห์กราฟและสัญญาณทางเทคนิค 
การวิเคราะห์กราฟและสัญญาณทางเทคนิคพบว่า การวิเคราะห์ทางเทคนิคช่วยให้นักลงทุน

สามารถตดัสินใจลงทุนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ และยงัสามารถปรับกลยุทธ์การลงทุนไดต้ามแนวโนม้ท่ีเกิดข้ึน

ในตลาด การวเิคราะห์ทางเทคนิคช่วยให้เห็นภาพรวมของแนวโนม้ราคาและสามารถช่วยในการตดัสินใจลงทุน

ได ้ 

ตัวอย่าง การวเิคราะห์ทางเทคนิค 
 

 
 

ภาพที ่2 กราฟราคาและปริมาณการซ้ือขายของหุ้น PTT  
 

 จากกราฟจะสามารถสรุปได้ดงัน้ี เส้น EMA (12) อยู่เหนือกว่า EMA (26), RSI ตดัข้ึนเหนือระดบั 
30, OBV เพิ่มข้ึนพร้อมกบัการเพิ่มข้ึนของราคาหุ้น แสดงสัญญาณของแนวโนม้เร่ิมกลบัตวัเป็นขาข้ึน ดงันั้นการ
ลงทุนในหุ้น PTT ในช่วงเวลาน้ีมีความน่าสนใจเน่ืองจากสัญญาณทางเทคนิคทั้งหมดช้ีให้เห็นถึงการฟ้ืนตวัและ
การเพิ่มข้ึนของราคาหุน้ 
ตัวอย่าง การค านวณ ก าไร/ขาดทุน ของหุน้ SPALI (หุน้มีสัญญาณของแนวโนม้เร่ิมกลบัตวัเป็นขาข้ึน) 

1. ทุนเร่ิมตน้ 500,000 บาท 
2. ระยะเวลาการลงทุน 7 วนั 

ขั้นตอนการค านวณ 
1. เร่ิมตน้ลงทุนท่ีราคาปิดของวนัแรก 20.1 บาท 
2. ซ้ือหุน้ในจ านวนท่ีสามารถซ้ือไดใ้นงบประมาณ 500,000 บาท: 

จ านวนหุน้ = 500,000 / 20.1 ≈ 24,875 หุน้ 
การค านวณก าไรขาดทุน 

1. ราคาท านายวนัท่ี 7 เท่ากบั 20.308298 บาท 
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2. มูลค่าการลงทุนในวนัท่ี 7 
มูลค่าการลงทุน = จ านวนหุน้ × ราคาท านายวนัท่ี 7 
มูลค่าการลงทุน = 24,875 × 20.308298 ≈ 505,025.31 บาท 

3. ก าไรขาดทุน 

ก าไรขาดทุน = มูลค่าการลงทุนในวนัท่ี 7 - ทุนเร่ิมตน้ 

ก าไรขาดทุน = 505,025.31 - 500,000 ≈ 5,025.31 บาท 
4. ค  านวณ % ก าไรขาดทุน 

% ก าไรขาดทุน = (ก าไรขาดทุน / ทุนเร่ิมตน้) × 100 
% ก าไรขาดทุน = (5,025.31 / 500,000) × 100 ≈ 1.01% 

 
สรุป หากลงทุนเงิน 500,000 บาทในหุน้ SPALI ตามราคาท่ีท านายจากโมเดล ARIMA ในช่วงน้ี ผลการลงทุนจะ
มีก าไรสะสมอยูท่ี่ประมาณ 5,025.31 บาท คิดเป็นประมาณ 1.01% ของทุนเร่ิมตน้ 
 

สรุปและอภปิรายผลการวจิยั 
การวิจยัน้ีมุ่งเน้นการพฒันาและทดสอบโมเดลส าหรับการคดักรองหุ้นและท านายราคาหุ้นใน

ระยะสั้น โดยใชข้อ้มูลทางการเงินของบริษทัและโมเดล ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average) 
เพื่อช่วยใหน้กัลงทุนสามารถเลือกหุน้ท่ีมีศกัยภาพและท าก าไรไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 

1. ผลการคัดกรองหุ้นด้วยข้อมูลทางการเงิน การคดักรองหุ้นโดยใช้ขอ้มูลทางการเงิน เช่น งบ
การเงินและอตัราส่วนทางการเงิน พบวา่โมเดลท่ีใชส้ามารถเลือกหุ้นท่ีมีศกัยภาพในการลงทุนในระยะสั้นไดดี้ 
การเลือกหุน้ตามการคดักรองน้ีช่วยใหน้กัลงทุนสามารถตดัสินใจลงทุนไดเ้ร็วข้ึนและมีความแม่นย  าสูงข้ึน 

2. ผลการทดสอบประสิทธิภาพของโมเดล ARIMA การทดสอบโมเดล ARIMA พบวา่โมเดลน้ีมี
ความแม่นย  าสูงในการท านายราคาหุ้นระยะสั้ น โดยมีค่าความคลาดเคล่ือนเฉล่ียแบบสัมบูรณ์ (MAE) และ
ความคลาดเคล่ือนระหวา่งราคาหุน้จริงกบัราคาท่ีท านาย (RMSE) ต ่า โมเดล ARIMA สามารถท านายราคาหุน้ได้
ใกลเ้คียงกบัราคาจริงและมีประสิทธิภาพในการช่วยนกัลงทุนในการตดัสินใจลงทุน 

3. ผลการวเิคราะห์กราฟและสัญญาณทางเทคนิค: การวเิคราะห์กราฟราคาและตวัช้ีวดัทางเทคนิค 
เ ช่น  EMA (Exponential Moving Average), RSI (Relative Strength Index), และ  OBV (On-Balance Volume) 
พบว่า การใช้สัญญาณเหล่าน้ีร่วมกบัการท านายของโมเดล ARIMA สามารถให้ขอ้มูลท่ีมีค่าต่อการตดัสินใจ
ลงทุน โดยช่วยใหน้กัลงทุนสามารถระบุแนวโนม้และจงัหวะการซ้ือขายท่ีเหมาะสม 
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ข้อเสนอแนะ 
 1.  ควรพฒันาโมเดล ARIMA เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพควรพิจารณาการพฒันาและปรับปรุง

โมเดล ARIMA ดว้ยการใชข้อ้มูลการเงินเพิ่มเติม เช่น ขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลอ่ืน ๆ หรือการใชเ้ทคนิคใหม่ ๆ เช่น 
Long Short-Term Memory (LSTM) ซ่ึงอาจช่วยเพิ่มความแม่นย  าในการท านายราคาหุน้ระยะสั้นและระยะยาว 

 2.  ควรพิจารณาข้อจ ากัดของการใช้โมเดล ARIMA โดยการปรับปรุงข้อมูลท่ีใช้ในการ
วเิคราะห์ รวมถึงการทดลองใชโ้มเดลอ่ืน ๆ เพื่อใหก้ารท านายมีความแม่นย  าและเช่ือถือไดม้ากยิง่ข้ึน 

 3.  โมเดล ARIMA ยงัมีขอ้จ ากดั แมจ้ะมีความแม่นย  าสูง แต่ยงัไม่สามารถท านายราคาหุ้นได้
อย่างแม่นย  า 100% และไม่สามารถคาดการณ์เหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดได้ ดังนั้น ควรใช้กลยุทธ์การลงทุนท่ี
หลากหลายและมีการบริหารความเส่ียงท่ีดี 

 4.  ควรใช้ขอ้มูลจากบริษทัในตลาดหลกัทรัพยอ่ื์น ๆ เพิ่มเติม เพื่อประเมินประสิทธิภาพของ
โมเดลในบริบทท่ีกวา้งข้ึน 
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